I.

Syntetyczna analiza ekonomiczno — finansowa za 2023 rok

Analiza ekonomiczno — finansowa zostala przeprowadzona za okres 2023 roku w
odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego w oparciu o:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2023,
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finansowego za okres 2023 roku.

Zasoby majatkowe

bilans wg stanu na dzien 31.12.2023 r.,
rachunek zyskow i strat za 2023 rok;
rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony na dzien 31.12.2023 r.,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2023,
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki za rok 2023,
sprawozdanie niezaleznego biegtego

rewidenta z badania rocznego

sprawozdania

Wg danych bilansowych na dzien 31.12.2023 r. i w analogicznym okresie roku ubiegtego
zasoby majatkowe ksztaltujg sie nastepujaco:

(w tys.)
Dynamika Struktura
2k Stan na Stan na :
Lp: Tnese 31122023 | 31122022 | Zmiana 202(3.’,2)022 Rok 2023 | Rok 2022
| Aktywa trwale 19 760 20 044 -284 98,6 70,8 79,1
1 Wartosci niematerialne i 0 17 17 0.0 0.0 0.1
prawne
2, t}:gzs_czowe SR Saey B 19607 19900 -293 98,5 70,2 78,5
1) $rodki trwate: 19 493 19 748 -255 98,7 69,8 77,9
a) grunty 242 243 -1 99,6 0,9 1,0
b) budynki i obiekty 16 421 16 598 -177 98.9 58,8 65,5
c) urzadzenia techniczne 2 642 2 769 -127 95,4 9,5 10,9
d) $rodki transportu 14 26 -12 53,8 0,1 0,1
e) inne srodki trwale 174 112 62 1554 0,6 0,4
2) $rodki trwate w budowie 114 152 -38 75,0 0,4 0,6
3. Dhgotermmowe rozliczenia 153 127 26 120,5 0.5 0.5
miedzyokresowe
I Aktywa obrotowe 8 155 5311 2 844 153,5 29,2 20,9
1. Zapasy 300 334 -34 89,8 1,1 1,3
2. Naleznosci krotkoterminowe 4706 3066 1640 153,5 16,9 12,1
a) z tytuhu dostaw i ustug 4577 2975 1602 153,8 16,4 11,7
b) | podatki, cta, ubezpieczenia 33 22 11 150,0 0,1 0,1
c) inne 96 69 27 139,1 0,3 0,3
3. Inwestycje krétkoterminowe 2 349 1766 583 133,0 8,4 7,0
4 K_rotkotermmowe rozliczenia 800 145 655 551,7 2.9 0.6
miedzyokresowe
Aktywa ogolem 27 915 25 355 2 560 110,1 100,0 100,0




Warto$¢ aktywéw ogodtem na koniec 2023 roku wzrosla w stosunku do roku 2022 — o
10,1%, tj. 0 2 560 tys. zk. Na wzrost ten wplyw miat wzrost wartosci aktywéw obrotowych — o
2 844 tys. z} (0 53,5%) przy niewielkim spadku aktywow trwatych — o 284 tys. zt (0 1,4%).

Spadek wartosci aktywow trwatych spowodowany zostat przez:

e spadek wartosci niematerialnych i prawnych —o 17 tys. zl,

e spadek rzeczowych aktywow trwatych — o 293 tys. i,
przy jednoczesnym

e wzroscie dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych — o 26 tys. zt.
Na mniejsza niz w roku ubieglym wartos¢ rzeczowych $rodkéw trwalych wptyw mial spadek
$rodkéw trwatych — o 255 tys. zt (0 1,3%), w tym m.in.:

e budynki i obiekty — spadek o 177 tys. zt (0 101%),

e urzgdzenia techniczne — spadek o 127 tys. zt (0 4,6%),

e $rodki trwate w budowie — spadek o 38 tys. zt (0 25%).
Naktady inwestycyjne spotki w ostatnich latach przyczynity si¢ do odtworzenia i unowoczesnienia
posiadanej infrastruktury, przy czym znaczna ich czes$¢ zwigzana byla z realizacjg projektu z
wykorzystaniem $rodkéw unijnych majgcego na celu zmniejszenie zuzycia energii pierwotnej i
ograniczenie emisji gazow cieplarnianych. Z informacji spotki wynika, Ze obecnie wartos¢
umorzenia $rodkéw trwalych jest wigksza od naktadow inwestycyjnych, w zwigzku z

przygotowywaniem sie spotki do sfinansowania zadan inwestycyjnych w obszarze zasilania osiedla
Karsznice.

W 2023 r. spétka poniosta naklady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 1 225 tys. zt
(w 2022 roku bylo to 1 549 tys. zt) i byly to w catosci naktady na $rodki trwate i srodki trwate w
budowie, w tym 1 166 tys. zt dotyczace ochrony srodowiska.

Wskaznik umorzenia $rodkéw trwatych na dzien 31.12.2023 r. wynosi 62,09% (na koniec
2022 roku — 60,57%, na koniec 2021 roku — 59,28%). Laczne umorzenie na koniec 2023 roku
(narastajgco) wynosi 32 118 tys. zt, przy wartosci brutto srodkéw trwatych 51 724 tys. zi.

Roczna kwota umorzenia $rodkéw trwatych naliczona w 2023 roku to 1 649 tys. zl, przy jej
zmniejszeniu w wyniku zbycia (o 16 tys. zt) i likwidacji (o 85 tys. zt).

Wzrost wartosci aktywow obrotowych (o 2 844 tys. zt) jest gtéwnie wynikiem wzrostu:

e naleznosci krotkoterminowych — o 1 640 tys. zt (o 53,5%), w tym z tytulu dostaw 1 ustug —
1 602 tys. zl,

e inwestycji krétkoterminowych (obejmujacych srodki pienigzne) — o 583 tys. zt (0 33%),

e krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych — o 655 tys. zt (0 451,7%).

Pozycja naleznosci krétkoterminowych stanowi 57,7% aktywow obrotowych. W 2023 roku
nastapil wzrost jej wartosci, co bylo gtéwnie efektem wzrostu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Zgodnie z danymi podanymi przez spétke naleznoscei ksztaltuja sie nastepujgco:

1) terminowe —4 351 tys. zl,

2) do 30 dni — 165 tys. z1,

3) od 31 do 365 dni — 65 tys. zi,

4) powyzej 365 dni (wszystkie objete postepowaniami sagdowymi i egzekucyjnymi — 128 tys.
zt).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci na koniec 2023 roku stanowia kwotg 134 tys. zt (w
2022 roku odpisy wynosity 174 tys. zl), z czego 21 tys. zt stanowig odpisy z tytutu odsetek za lata
ubiegle, 4 tys. zt — odpisy z tytutu odsetek za 2023 r., 90 tys. zt — odpisy na naleznos¢ gtéwna, a 19
tys. zt to odpisy na koszty sadowe 1 inne.



Ksztaltowanie sie ogdéltem poziomu naleznosci przeterminowanych pokazuje ponizsze
zestawienie:
stan na koniec 2023 roku — 358,9 tys. zt, dynamika 134%,
stan na koniec 2022 roku —267,1 tys. zt, dynamika 72%,

stan na koniec 2021 roku — 370,2 tys. zt, dynamika 164%,

stan na koniec 2020 roku — 226 tys. zt, dynamika 77%.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wzrosty o 655 tys. zt. Na wartos¢ tej pozycji
— 800 tys. zl, sklada sie gléwnie podatek VAT do rozliczenia w nastgpnym okresie — 778 tys. zi,
pozostate to m. in. oplacone z gory prenumeraty, abonament telefoniczny, licencje, ubezpieczenia
majatkowe — 22 tys. zt.

Udziat aktywéw trwalych w ogélnej wartosci aktywow wynosi 71%, zas aktywow
obrotowych — 29%. W 2023 roku nastgpito przesuniecie w wysokosci 8 punktéw procentowych na
rzecz udziatu aktywow obrotowych w ogolnej wartosci aktywow.

IL. Zrédia finansowania majatku

Zrédta finansowania majatku spotki na koniec 2023 roku, w poréwnaniu do roku ubiegtego
odzwierciedla ponizsza tabela :

(w tys.)
i Struktura %
Stanna | Stan na Dynamilea
Tresé Zmiana |2023/2022| Rok Rok
Lp. 31.12.2023 | 31.12.2022 (%) 2023 2022
A. | Kapital wlasny 16 076 15539 537 103,5 57,6 61,3
I. | Kapital podstawowy 11 381 11 081 300 102,7 40,8 43,7
1. | Kapital zapasowy 3984 3913 71 101,8 14,3 15,4
1. | Kapital rezerwowy
IV. | Zysk netto 711 545 166 130,5 2,5 2,1
p, | Zobowiazaniairezerwyna| ;g3 | 9816 | 2023 | 120,6 | 424 | 38,7
zobowigzania
I. | Rezerwy na zobowigzania 1791 852 939 210,2 6,4 3.4
Rezerwa z tytutu
1. |odroczonego podatku 163 120 43 135,8 0,6 0,5
dochodowego
, |Rezerwa ~na $wiadczenia 84 08 14 85,7 0.3 0.4
emerytalnie i podobne
3. é?zosme . TEZETWY | 1 544 634 910 | 2435 | 55 2,5
otkoterminowe
u, | Lobowiazania 225 245 20 | 918 | 08 | 1,0
lugoterminowe
1. | Wobec pozostatych| 555 245 20 | 918 | 08 | 10
jednostek
a) |inne 225 245 -20 91,8 0,8 1,0
m, | Zobowiazania 4900 3478 1422 | 1409 | 17,6 | 13,7
kréotkoterminowe
L |, Pokee pozostalych | 4 75 3281 1440 | 1439 | 169 | 12,9
jednostek
a)|z tytulu dostaw 1 ustug, o 4233 2 850 1383 148.5 15,2 11,2




okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy 4233 2 850 1383 148.5 15,2 11,2
z tytulu podatkdéw, cel,
b) | ubezpieczen 1 innych 386 118 268 327,1 1.4 0,5
Swiadczen
¢) |z tyt. wynagrodzen 11 11 0 X 0,0 0,0
d) | inne 91 302 -211 30,1 0,3 1,2
2. | Fundusze specjalne 179 197 -18 90,9 0,6 0,8
v, | Rozliczenia 4923 5241 -318 939 | 17,6 | 20,7
miedzyokresowe
p, | lme wzliczenia) 4 g5q 5241 318 | 939 | 176 | 207
miedzyokresowe
- dlugoterminowe 4610 4907 -297 93,9 16,5 19.4
- krétkoterminowe 313 334 -21 93,7 1,1 1,3
Pasywa ogolem 27 915 25 355 2 560 110,1 100,0 100,0

Wiasne zrodla finansowania mienia na koniec 2023 roku wzrosty w stosunku do roku
ubiegtego o 537 tys. zt. Wplyw na stan kapitalow wtasnych mialy zmiany:

— kapitatu podstawowego — wzrost o 300 tys. zt zwigzany z dokapitalizowaniem sp6iki przez
wspolnika na podstawie uchwaly nr LIX/900/22 Rady Miasta Zdunska Wola z dnia 24
listopada 2022 r. w sprawie wniesienia wktadu pieni¢znego do Miejskich Sieci Cieplnych w
Zdunskiej Woli Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

— Kkapitatu zapasowego, ktorego wzrost o 71 tys. zl, jest wynikiem przeniesienia na kapitat
zapasowy czesci wypracowanego zysku roku 2022,

— wartos$ci wypracowanego zysku netto roku 2023, w wysokosci 711 tys. zl, ktory w
poréownaniu do roku poprzedniego, jest wyzszy o 166 tys. zt.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania na koniec 2023 roku wynosza 11 839 tys. zt i
wykazujg wzrost do roku ubieglego o 2 023 tys. zt. Jest to spowodowanie:

1. wzrostem rezerw na zobowigzania — o 939 tys. zt (o 110,2%), na ktére skladajg si¢: rezerwy
na $wiadczenia emerytalne i pozostate (84 tys. zt), oplata wynikajaca z art. 12 ust. 1 ustawy
z dnia 20 maja 2016 r. o efektywnosci energetycznej, tzw. optata zastgpcza (727 tys. zl),
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (163 tys. z), VAT nalezny dotyczacy
faktur sprzedazy za miesigc grudzien 2021 r. (812 tys. z1),

2. wzrostem zobowigzan krétkoterminowych — o 1 422 tys. zt (o 40,9%) gléwnie z tytutu
wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —o 1 383 tys. zt (0 48,5%),

przy jednoczesnym:

3. spadku rozliczen miedzyokresowych — o 318 tys. zt (0 6,1%), na ktore sklada si¢ gldwnie
rownowarto$¢ rozliczenia w czasie umorzonych pozyczek z Wojewddzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz dotacja z Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej o wartosci tacznej 4 923 tys. =1,

4. spadku zobowigzan diugoterminowych — o 20 tys. zt (o 8,2%), na ktore skladaja sie
otrzymane gwarancje, leasingi, kaucje).

Podsumowujac: kapitalty wiasne stanowig 58% pasywow ogotem, za$ kapitaty obce to 42%
pasywow ogotem. W porownaniu do roku ubieglego udziat kapitatow wilasnych w pasywach
ogotem spadt o 3 punkty procentowe.



ITI. Rachunek zyskow i strat

1. Przychody

Spotka Miejskie Sieci Cieplne w Zdunskiej Woli realizuje swoje zadania statutowe przede
wszystkim w zakresie :
e dystrybucji ciepta — przesyt zakupionego ciepta do odbiorcow,

e dystrybucji paliw gazowych w systemie sieciowym,

e wykonywania robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow inzynierskich, rurociggow
lokalnych,

e wytwarzania ciepla,

e wykonywania instalacji cieplnych, elektrycznych budynkéw i budowli,
e instalacji, naprawy i konserwacji automatyki i przyrzadéw pomiarowych,
e koordynacji rozwoju miejskiego systemu cieptowniczego,

e wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami.

Spotka posiada koncesje na przesyt i dystrybucje ciepta oraz na obrot cieplem. Obie koncesje
przyznane zostaty do dnia 31 grudnia 2030 r.

Przychody spolki w 2023 roku w stosunku do roku poprzedniego ksztaltowaly sig

nastepujgco:
(w tys. zb)
i Stan na Stan na Dyl :
Lp e Siisg0ns | Staooung | T TR
1 | Przychody ze sprzedazy 37 995 27907 136,1 10 088
2 | Pozostate przychody operacyjne 431 453 95,1 -22
3 | Przychody finansowe 81 49 165,3 32
RAZEM PRZYCHODY 38 507 28 409 135,5 10 098

Przychéd spotki zalezy od wielkosci zapotrzebowania odbiorcéw na ciepto. W roku 2023
poziom sprzedazy w ujeciu ilosciowym byl mniejszy od ubiegtorocznego, na co wpltyw mialy
(pomimo rozwijania sieci i przytaczen nowych odbiorcow) wyzsze srednie temperatury miesigcy
zimowych, rosnacy poziom oszczednosci odbiorcéw oraz realizacja przez odbiorcéw ciepla
inwestycji termomodernizacyjnych. Sprzedaz ciepta odbywa si¢ w drodze zawartych uméw. Zakup
i sprzedaz ciepta ilosciowo przedstawiat si¢ nastepujaco:

(dane w GJ)
Zmiana Zmiana Dynamika | Dynamika
Zakup i sprzedaz ciepla 2023 2022 2021 2023/2022 | 2022/2021 2023/2022 | 2022/2021
(%) (%)
ziy =~ GEpl od| 343981 349 600 372 140 5619 -22 540 98,4 93,9
Elektrocieplowni
sprzedaz ciepla odbiorcom 286 149 293 330 317 193 -7 181 -23 863 97,6 92,5
potrzeby wiasne MSC 1098 1209 1277 -111 -68 90,8 94,7
strata na przesyle 56 734 55061 55551 1673 -490 103,0 99,1
produkcja ciepta 4 596 4 434 2320 162 2114 103,7 191,1

Strukture przychodow ze sprzedazy w 2023 roku w poréwnaniu do roku ubieglego obrazuje
ponizsze zestawienie:




(dane w tys. z})

Dynamika Udzial w
Lp. Przychody ze sprzedazy 2023 2022 Zmiana 2023/2022 | przychodach
(%) (rok 2023)
1 | Obrét cieptem 28 979 19 190 9 789 151,0 76,3
2 | Opfata jednocztonowa 495 363 132 1364 1,3
3 | Ustugi przesylowe g 111 7275 836 111,5 21,3
4 | Pomocnicza sprzedaz 267 222 45 120,3 0,7
5 | Sprzedaz towardw i materiatéw 14 16 -2 87.5 0,0
7 | Noénik ciepta 23 -21 44 -109,5 0,1
8 | Sprzedaz wewnetrzna 317 291 26 108.,9 0,8
9 | Zmiana stanu produktéw -211 571 -782 -37,0 -0,6
RAZEM 37995 27 907 10 088 136,1 100,0

Jak wida¢ powyzej przychody ze sprzedazy w 2023 roku wzrosty w stosunku do roku

ubiegtego o 10 088 tys. zt — 0 36,1%. Najwickszy wplyw na poziom przychodéw ze sprzedazy miat
wzrost obrotu cieptem (o 9 789 tys. zt) oraz wzrost z tytulu ustug przesylowych (o 836 tys. z).
Nalezy tu zaznaczy¢, ze w zwigzku z uruchomieniem dostaw na osiedle Karsznice przychody spétki
z tytulu ushug przesytowych w odniesieniu do tego osiedla wyniosty 523 tys. zt (w 2022 roku byto
to 443 tys. zt, w 2021 roku — 132 tys. z}).

Pozostale przychody operacyjne w 2023 roku osiagnieto w kwocie 431 tys. zl, czyli ze
spadkiem do roku ubieglego o 22 tys. zt (w 2022 roku pozostale przychody operacyjne wyniosty
453 tys. zt). Wartos$¢ pozostatych przychodéw operacyjnych wynika gléwnie z rozliczania w czasie
przychodéw z umorzenia pozyczki z WFOSiGW i dotacji NFOSiGW.

Przychody finansowe w 2023 roku wykonano w kwocie 81 tys. zI (w roku 2022 byta to
warto$¢ 49 tys. zt — wzrost o 32 tys. zt). Na ich warto$¢ wptywaja przede wszystkim odsetki z tytutu
nieterminowych ptatnosci oraz odsetki naliczane od srodkéw finansowych na rachunkach.

Przychody og6tem z catoksztattu dziatalnosci ksztaltujg na przestrzeni ostatnich lat nastepujgco :

2023 rok — kwota 38 507 tys. zt — wzrost o0 10 098 tys. zl, dynamika 135,5%,
2022 rok — kwota 28 409 tys. zt — wzrost 0 3 096 tys. zt, dynamika 112,2%,
2021 rok — kwota 25 313 tys. zt — wzrost 0 3 792 tys. zt, dynamika 117,6%,
2020 rok — kwota 21 521 tys. zt — wzrost o 1 207 tys. zl, dynamika 105,9%.

Wynika stad, ze w ostatnich latach spotka rokrocznie zwigksza swoje przychody. W 2023 roku w
stosunku do roku poprzedniego przychody spotki wzrosty o 35,5%.

2. Koszty dzialania

Na koszty dzialalnosci spotki sktadajg sie koszty dziatalnosci operacyjnej, pozostate koszty
operacyjne oraz koszty finansowe. Ich wartosci ogotem na koniec 2023 roku przedstawiaja sig
nastepujgco:

(w tys. zb)
o Stan na Stan na Dyt il ;
Lp Thede stidos | dvoe T | T
1 |Koszty dziatalnosci operacyjnej 37570 27 532 136,5 10 038
2 | Pozostale koszty operacyjne 16 88 18,2 -72
3 | Koszty finansowe 11 20 35,0 -9
RAZEM KOSZTY 37597 27 640 136,0 9 957




Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2023 roku wyniosty 37 570 tys. zt (w roku 2022 —

27 532 tys. zb), z czego najwiekszg ich grupe stanowi warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow —
29 414 tys. zt —udzial 78,3% (w 2022 roku byto to 19 630 tys. zI —udziat 71,3%).

W ramach kosztow operacyjnych wystepuja koszty rodzajowe, ktore na koniec 2023 roku
wyniosty 7 796 tys. zt i. Ich strukture oraz wartosci poszczegélnych kosztéw wg rodzajow w
poréwnaniu do roku poprzedniego przedstawia tabela:

(w tys. zb)
Dynamika
te | Kowywgrodmioy | 0 | D, | 2emaen | zmis

1 |amortyzacja 1 666 1 665 100,1 1
2 | zuzycie materialdw i energii 985 735 130,5 230
3 | ustugi obce 397 325 122,2 72
4 | podatki i oplaty 943 892 105,7 51
5 | wynagrodzenia 2 958 3018 98.0 -60
6 | ubezp. spoleczne i inne $wiadczenia 760 732 103,8 28
7 | pozostate koszty 87 515 16,9 -428

RAZEM 7796 7902 98,7 -106

Z analizy powyzszych danych wynika, ze w 2023 roku koszty rodzajowe zostaly wykonane
ze spadkiem do roku ubiegtego o 106 tys. zt. W kosztach rodzajowych najwigksze zmiany zaszly w
pozycjach:
1) zuzycie materiatow i energii — wzrost o 230 tys. zt (0 30,5%),
2) pozostate koszty — spadek o 428 tys. zt (o 83,1%),
3) ushugi obce — wzrost o 72 tys. zt (0 22,2%).

Koszty wynagrodzen stanowig najwieksza czes¢ kosztow rodzajowych (38%), a spotka
ponosi je w znacznej wysokosci. Przecietne zatrudnienie w 2023 roku wyniosto 34,84 oséb (w 2022
roku bylo to 37,34), gdzie pracownicy umystowi to 14,80 oséb w etatach (w 2022 roku byto to
14,61), a stanowiska robotnicze — 20,04 etatow (w roku poprzednim 22,73). Na koniec 2023 roku
spolka zatrudniala 33 pracownikéw na podstawie umoéw o prace i kontraktéw managerskich.
Wynagrodzenie kadry zarzadzajgcej w 2023 roku wyniosto 176 tys. zt, zas Rady Nadzorczej spotki
—95 tys. zh

Pozostale koszty operacyjne w 2023 roku poniesiono w wysokosci 16 tys. zi, co w
poréwnaniu z 2022 rokiem, kiedy pozostate koszty operacyjne wyniosty 88 tys. zl, daje spadek w
wysokosci 72 tys. zl, na ktdry sktadaja si¢:

1. zanotowana strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych w wysokosci 4

tys. zt (spadek o 50 tys. zt, w 2022 roku byto to 54 tys. zt),

2. aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych — odpisy aktualizujace naleznosci w

wysokosci 1,2 tys. zt (spadek o0 0,1 tys. zt, w 2022 roku bylo to 1,3 tys. zi),

3. inne koszty operacyjne (spadek o 21 tys. zt, w 2022 roku byto to 32 tys. z).

Koszty finansowe, ktére na koniec 2023 roku osiggnely wartos¢ 11 tys. zt, spadly w
poréwnaniu do roku poprzedniego o 9 tys. zt (na koniec 2022 roku wynosity 16 tys. zb).

Wskaznik poziomu kosztéw podstawowej dziatalnosci gospodarczej (koszty podstawowe;j

dzialalnosci gospodarczej / przychody z podstawowe]j dziatalnosci gospodarczej ) w 2023 roku na
tle lat minionych ksztaltuje si¢ nastepujaco:



2023 rok — (37 570 /37 995) — 98,9%,
2022 rok — (27 532 /27 907) — 98,7%,
2021 rok — (24 421 /24 789) — 98,5%,
2020 rok — (20 760 /20 881) —99,4%.

Z powyzszego zestawienia wynika, ze 2023 jest kolejnym rokiem, kiedy przychody z
dzialalnosci operacyjnej w peltni pokrywaja koszty dziatalno$ci operacyjne;.

3. Wynik finansowy

Ksztattowanie sie wyniku finansowego w poszczegdlnych sferach dziatania obrazuje
zestawienie:

(w tys. zb)
£ Stan na Stan na Dyuamil ;
b Trese siiza0es s | PR | feaR
1 Wynik na po'dstawowej dziatalnosci 475 375 1133 50
gospodarczej
5 Wynik na pqzostalej dziatalnosci 415 365 1137 50
gospodarczej
3 | Wynik na dziatalnosci finansowe;j 70 29 2414 41
4 Zysk .(strata), b.rutt(,) (wynik 910 769 1183 141
na dziatalnosci ogdtem)
5 | Zysk (strata) netto 711 545 130,5 166

Dziatalno$¢ podstawowsg w 2023 roku rozliczono zyskiem w kwocie 425 tys. zl, tj. o tys. zt
wyzszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (w 2022 roku osiggnigto zysk w
wysokosci 375 tys. zt, w 2021 roku osiggnigto zysk w wysokosci 368 tys. zl). W poréwnaniu do
roku 2022, przy wzro$cie kosztéw na dziatalnosci podstawowej o 10 038 tys. zt, przychody ze
sprzedazy wzrosty o 10 088 tys. zt.

Pozostata dziatalno$é operacyjng rozliczono zyskiem w wysokosci 415 tys. zt (w 2022 roku
osiagnieto zysk w wysokosci 365 tys. zt, w 2021 roku osiagnigto zysk w wysokosci 468 tys. z).
Zysk na pozostalej dziatalnosci gospodarczej jest glownie wynikiem rozliczanych w czasie
przychodow z tytulu umorzenia pozyczki z WFOSIGW i dotacji z NFOSIGW.

Przychody i koszty finansowe w roku 2023 wykazaly zysk w wysokosci 70 tys. zt (w 2022
roku osiagnieto zysk w wysokosci 29 tys. zt, w 2021 roku osiagnieto zysk w wysokosci 9 tys. zi).
Zysk na dziatalnoéci finansowej wynika w przewarzajacej mierze z otrzymanych odsetek od
wolnych $rodkéw pienieznych i naliczonych odsetek z tytutu nieterminowych ptatnosci.

Catoksztalt dziatalnosci gospodarczej rozliczono zyskiem brutto w wysokosci 910 tys. zi. W
stosunku do 2022 roku, kiedy zysk brutto wynidst 769 tys. zt, nastapit wzrost wyniku o 141 tys. zt —
dynamika 118,3%. Taki stan rzeczy jest spowodowany lepszymi wynikami wypracowanymi na
kazdej z dziatalnosci firmy.

W wyniku koniecznodci naliczenia podatku dochodowego w wysokosci 199 tys. i,
ostateczny wynik bilansowy w 2023 roku wyniost 711 tys. zt i jest wigkszy od zysku netto
0siggnigtego w roku poprzednim (545 tys. zt) o 166 tys. zt (wzrost 0 30,5%).



IV. Wybrane wskazniki finansowe

Lp. wskaznik waxtosé L

bezpieczna 2023 2022 2021
1 Rentownosé netto 3-8 1,87 1,92 3,00
2 Rentownos¢ majatku ROA 5-8 2,55 2,15 2,88
3 | Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE 15-25 4,42 3,51 4,86
4 Wskaznik ptynnosci biezacej 1,2-20 1,08 1,32 1,17
5 Rotacja naleznosci - 37 41 43
6 | Rotacja zobowigzan - 42 37 36
7 | Rotacja zapaséw - 3 4 3
8 Stopien §amoﬁnaqsowania aktywow trwatych — ztota 100 — 150 106 103 104

regula bilansowania

9 Stopien samofinansowania - 57,6 ] 59,2
10 | Stopien zadluzenia - 42 4 38,7 40,8

Osiagniete wskazniki w 2023 roku wskazujg na to, ze:

w stosunku do 2022 roku wskaznik rentownosci netto (liczony jako stosunek zysku netto do
przychodéw ogdlem) niemalze na tym samym poziomie co w roku poprzednim, zas
wskazniki rentowno$ci majatku i kapitatu wlasnego poprawity sie,

wskaznik ptynno$ci nizszy niz w roku poprzednim, mimo to spotka ma stabilng sytuacje
finansowa,

wskaznik rotacji zobowigzan nieco wyzszy niz w roku ubieglym, za$ wskazniki rotacji
naleznosci i zapas6éw sg na nizszych poziomach jak w latach lat ubiegtych, pierwszy raz od
kilku lat naleznosci od odbiorcow sptywajg szybciej niz spolka reguluje swoje
zobowigzania,

zachowana jest ztota reguta bilansowa, a wiec aktywa trwale sa3 w pelni finansowane
kapitatem wiasnym, w 2023 roku wartos¢ tego wskaznika nieznacznie wzrosta,

stopien zadluzenia ogdétem wyzszy niz w roku poprzednim, co przeklada si¢ na nizszy

stopien samofinansowania.

V. Dzialalno$¢ inwestycyjna.

Syntetyczny przebieg dzialalnosci inwestycyjnej na podstawie przedstawionych przez

spotke materiatow obrazuje zestawienie:

(W tys.)
S o Rok
Lp. Rodzaj inwestycji 2023 2022 2021
1 maszyny i urzadzenia nie podlegajace montazowi 59 123 96
5 p.rOJekty pudowlane i nadzor inwestorski, wartosci 7 268 199
niematerialne i prawne
3 wezly cieplne i wymiennikowe — budowa + projekt 21 35 1 063
4 budowa sieci cieplnych (wykonawstwo wilasne) 0 0 0
5 zakup i montaz regulatoréw roznicy cisnief 33 22 29
6 | zakup i montaz licznikdw ciepta 100 81 21
modernizacja weztdéw cieplnych — monitoring,
7 . . : 0 0 126
instalacja fotowoltaiczna
8 budowa przylaczy cieplnych 379 748 1 004
9 | budowa sieci cieplnych — system zlecony 565 1372 732
10 | modernizacja infrastruktury technicznej 0 0 10
RAZEM 1229 2 649 3280




W ramach dzialalnosci inwestycyjnej spotka realizuje projekt pn. ,,Zmniejszenie strat na
przesyle i dystrybucji ciepta poprzez modernizacj¢ przesylu ciepta w ukladzie kanatow
cieplowniczych na system rur preizolowanych w Zdunskiej Woli. Budowa nowych przyfaczy i
weztéw do obiektéw ogrzewanych piecami kaflowymi”. Koszt catkowity projektu to 9 796 tys. zt, z
czego 84% wartoscei, tj. 6 690 tys. zt, spotka otrzymata w ramach dofinansowania z Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Celem projektu jest zmniejszenie strat na
przesyle energii cieplnej, a tym samym zmniejszenie uciazliwosci dla srodowiska miejskiego ilosci
emitowanych szkodliwych substancji przez zrddia ciepta jakim jest Elektrocieptownia Zdunska
Wola. Innym istotnym czynnikiem realizacji projektu jest poprawienie wtasnosci eksploatacyjnych
sieci cieptowniczej poprzez zmniejszenie awaryjnosci i przestojow w dostarczeniu czynnika
grzewczego i wynikajgcych z powyzszego niepotrzebnych zrzutéw wody do kanalizacji. W 2024
roku spotka planuje zakonczy¢ rozliczenie projektu.

Spétka kontynuuje przylaczanie kolejnych budynkéw do sieci cieptowniczej w osiedlu
Karsznice. Inwestycje na tym osiedlu zostaly podzielone na etapy, a realizacja kolejnych
uzalezniona bedzie od mozliwosci sfinansowania inwestycji polegajacej na wybudowaniu
magistrali cieplowniczej zasilajacej Karsznice. W latach 2021 — 2022 zrealizowano system sieci
cieplowniczych dla 6 budynkéw w Karsznicach. Obecnie trwaja prace projektowe magistrali
cieptowniczej o dtugosci 4,5 km, ktéra bedzie zasila¢ obiekty w tej czesci Miasta.

W 2023 roku spétka zawarta 9 umoéw przylgczeniowych, wydata 15 warunkéw technicznych
na przylgczenie weztéw cieplnych do sieci cieplnej, 3 warunki na modernizacje weziow oraz 9
warunkow na przylacza i sie¢ cieplng. W badanym okresie rozbudowano system cieptowniczy o
555,2 mb przytaczy, w tym 271,62 mb w technologii rur preizolowanych podwojnych oraz 367,09
mb sieci, w tym 361,32 mn w technologii rur podwdjnych.

VI. Podsumowanie

Spotka w roku 2023 osiggneta zysk netto w kwocie 711 tys. zt, czyli o 166 tys. zt (0 30,5%)
wyzszy niz w roku 2022. Zysk brutto réwniez byt w 2023 roku wyzszy niz w 2022 roku — o 141
tys. zt (0 18,3%).

W 2023 roku warto$¢ przychoddw z dziatalnosci operacyjnej zwigkszyta si¢ w stosunku do
2022 roku o 10 088 tys. zt i wyniosta 37 995 tys. zt, pomimo zmniejszenia sprzedazy ciepta w
ujeciu ilosciowym z 293 tys. GJ do 286 tys. GJ. Mniejsza ilo$¢ sprzedanego ciepta, mimo
przytaczania nowych obiektow, byla wynikiem do$¢ wysokich srednich temperatur w okresie
zimowym i rosngcego poziomu oszczednosci odbiorcow ze wzglgdu na wyzsze ceny energii oraz
rozwo6j termomodernizacji budynkdw.

W 2023 roku w spolce nastgpil wzrost kosztow operacyjnych o 10 038 tys. zt do poziomu
37 570 tys. zl, co przy wzroscie przychodéw ze sprzedazy, umozliwilo spolce osiggna¢ na
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej zysk o 50 tys. zt wigkszy niz w roku ubieglym. Na pozostate]
dzialalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowanej rowniez odnotowano zyski, co w konsekwencji
przeniosto si¢ na uzyskanie ogdlnego bardzo dobrego dodatniego wyniku finansowego.

Z analizy obszar6w pozycji bilansowych wynika, ze w okresie 2023 roku stan zasobow
trwatych ulegt zmniejszeniu lgcznie o 284 tys. zl, natomiast stan aktywow obrotowych wzrost
0 2 844 tys. zl.

Struktura pasywow ze zmianami wynikajacymi ze wzrostu kapitalow wlasnych — o 537 tys.
zt 1 wzrostem wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania — o 2 023 tys. zt.

Wskazniki ekonomiczno — finansowe sg poprawne — na zblizonym poziomie co w roku
ubieglym. Wskazniki rentownosci na poziomie zblizonym do roku poprzedniego lub na nieco
wyzszym. Wskaznik ptynnosci finansowej nieco nizszy niz w roku ubiegtym, ale nadal wskazuje na
stabilng sytuacje spotki i brak probleméw z biezaca regulacja zobowigzan. Udzial kapitatow
wlasnych w sumie bilansowej jest nizszy niz w roku 2022, ale jego poziom nie wskazuje na
wystapienie ryzyka finansowego i nie zmniejsza stabilnosci ekonomicznej firmy. Wskazniki nie
wskazujg ryzyka w kontynuowaniu dziatalnosci spoiki.



Sytuacja spoiki jest od wielu lat dobra i stabilna. Nie wystapity okolicznosci, ktére mogtyby
wskazywac¢ na zagrozenie kontynuowania jej dziatalnosci.

Opracowat: AUDYTOR WEWNY

Karolind Klimkdwska

Zdunska Wola, 10 wrzesnia 2024 r.



| euong

suulf(q

Rodisaiw z| fezAmod -

IS clop-

:Kieids aisanjo o ‘Bnisn | mejsop Nk} Z| (

©

UyoAuezeimod yajsoupal po 1950uUzajeN

19'¢6

S0'vve L02-

8v'esl

25'6£6 6€9 |

op'zL

88'129 €/C €

60'C1L

€8'/2 990 €

989l

S€'29€ 90 ¥

BMOUJWIBI0N}OIY 1050UZa[EN

1Bnisn | Amejsop eu 13221182

Alemo]

amoyob Apinpoid

nyo} m Apinpoud 1 Apinpoudiod

96'8LL

09'6¥) €5

¥8'68

60'G68 €€-

90'L

¥1°GSE 082

¥.'90G €€€

G9'609 662

freusely

— ||| [0

96'8LL

09'6¥L €5

v8'68

60'568 €¢-

90°}L

¥1'GS€ 082

pL'v0S €€

59'609 662

Ksedez

0898

16069 208"

£5'eSL

90°L6C EV8 T

81'eZ

LWLzl 611 9

¥r'0ey LLES

0SkeL ¥SL 8

amo301qo eMANY

aM0SaI}0Azpalw BlUaZo||ZOs suU|

o

€9'%S

00°€10 90}~

60021

00169 S¢

68'0

00'6/9 €€2

00999 /21

00'ZLE €51

obamopoyoop nyjepod 0bauozoolpo niniky z emApy

€9'vS

00°'cL0 901~

60'0Z1

00°L59 52

680

00'649 ££2

00'999 221

00°LLE €61

amosanjokzpaiw ejuazo)jzol amoujwlalobnig

amoulwliajobnip afoAisamul suuj

amosueul} emApie amouiwiajobnig

aumeld | aujelajewalu DSOHEAA

1950WoYdNIaIN

|3 | <

000

00°0

00‘0

amoujuiajobnip aloh3samu|

Naysoupal ysktejsozod pO

o«

a[ejidey m sluemozebueez epeisod
exjsoupal yokiop m ‘yaysoupal yohteisozod pO

yoAuezeimod yaisoupal pO

00°0

00°0

00‘0

smoujuwIzjobnip [o$ouzZaleN

SIMOPNQ M 9feMJ) IYPOIS BU INZDI[eZ

8.'ve

6¥'896 651~

Py'96.L LE-

81'62S L19

69'09S 1S1

GC'YILELL

31MOpPNg M 3feMl} DPOIS

aifed

8016

9/'200 |i-

L1'€09 19

0l'zo€ €21

ye'66C CLL

16'206 €21

BjemJ) pOJS auul

€8'Ly

2L'/G6 L2-

16'918 |1~

8E'v8S €5

92'/29 52

GE'0I8EL

npodsuel} 14pots

ze'sel

Sv'vv9 165

ZL'v6l 92)-

L€'196012¢C

28'60989. ¢

oL'liverae

02'66

20'0SS vEL-

so'syy LLL-

16'856 2€L 9L

68'80% 865 91

¥8'096 02 91

Toupom | lamope|
1aIuAzul Apjaiqo | 1jexo] op emesd ‘sexol ‘uApng

¥¥'66

02'09€ |-

16'6G€E |-

G8'618 vve

§9'65Y €72

¥.'660 2¥C

(
(
“Rukzsew | suzoiuyos} eluazpezin|(@
(
(

Kunib

86°L01

SE'vLL 28E

Zv'9le sse-

19'929 S9€ 61

96'00 8. 61

pS'v8l €67 61

sfem) Hpolg

19'66

pL'v6l LL-

98'210 £62-

6.'GS1 116 61

G9'196 668 61

6.'8Y6 909 61

afeMI} EMADE aM0Z0aZy

sumeld | au[eliajewalu [0SOPEM BU I4Z0l[eZ

ol've

08'600 €G-

S0'628 91~

G8'7€8 69

G0'628 91

aumeld | sU[elajewalU [0SOEM auu|

AUy 9SOHEM

yoAmolomzol oeid yoAuozouoyez 1zsoy

oL've

08'S00 £5-

50'628 91~

9z'0

G8'vE8 69

£0'0

60'628 91

00'0

00‘0

aumeld | aujeliajeWalu [9SOLEBM

¥8'86

v6'zie 9g2-

85'86

16'061 v82-

289,

¥9'699 08¢ 02

G0'6.L

04'95¥ ¥¥0 02

6L0L

61'G92 091 61

afemu) emANY

emAply

cl

13

ol

6

8

L

9

S

14

€

%

euejwz

%

eue|wz

njeizpn v,

leozelle
Beu uejs

ngejzpn 9,

[4{TA 4%
BU ue)s

neizpn 9%

geoeelle
BU UE)S

aluaiujobazozsAp

1202/2202 eiweuiq

220z/ee0e Byiweuig

g-OSIN

sue|ig

"0 "0 Z eytodg aujdal) 1991g anysfein

H2OET S & G

08 URERPZE

 Eads o' B g

2ETTIAT 1T

PN ITTONTF T ST LT R T LN T




Z BuOnS

50'96

16°€06 €40 |-

60'0L1

G1'00L 665 ¢

00'00L

G0°'L6. 66€ 92

00'00L

¥1'/88 GG¢€ 62

00'00}

62186 V16 L2

wazel emipy

ausem (aloye) Ateizpn

Amomejspod (zsnpuny) teyidey eu Ajejdm auzajeN

£6'Le

1€°606 vlg-

0v'LSS

18°209 $59

L'l

06°126 65V

15'0

65'910 SP1

98z

9v'v29 661

BMOSa0AZPA|W BIUSZD||Z0J 2GMOUWI}0NIQIN

amoulwiajoNjoy afoAisamul suu|

auzdiuald emApe auul -

auzaiuald pjpois auul -

L6'€8

12'169 8€€-

86'cEl

9/'8€9 285

162

6¥'2/l S0L T

16'9

8218799/ |

[4]

¥0'0Z1 6¥E€ 2

UOBNUNUDEI BU | BISEY M auzaluald INpoJs -

16'€8

12169 8€€-

86'2€L

9/'8€9 285

162

6v'zLlL SOl C

16'9

8218799/ L

[44]

$0'02) 6YE 2

auz3|uald emApje auul | auzajuald IYpoIs

2

BMOSUEBUL) EMAPIE SMOUILLIB}ON}0IY auUl -

1zoAzod auo|aizpn -

amoliosopem Aisided auul -

aloye qn| Ateizpn -

yoeyjsoupal yohtejsozod m

BMOSUBUL} EMAP[E @MOUILUIS}0N}0IY aull -

Mz2Azod auojaizpn -

amolosopem Kiaided auul -

aloye qn| Aterzpn -

:yoAuezeimod yoeyjsoupal M|

16’8

12169 8€E-

86'2EL

9/'8€9 285

16'L

6¥'2LL S0L 2

169

82’187 99/ |

(4]

¥0'02} 6¥E€

SMOSUBUI} EMAPIE @MOUIULIBION0IY

16'c8

12°169 8¢g¢-

86'2¢€1

9.°8€9 285

16'L

6v'zLL S0L 2

16'9

8z°18Y 997 L

A&

vo‘ozl 6¥e 2

amoujwialoqioly alokisamu|

[amopes azpoip eu auozpoysop

Le'e6

SP'LL6 b-

€0'8€EL

18'68¢€ 92

82'0

12'TSE ¥L

12'0

28'08€ 69

vE'0

69'99/ S6

ETI]

28'659

00'98s 8l

8€'051

00'2€0 LL

100

00'02€ €

60'0

00'906 2

4%]

00'e¥6 2€

yoAumeidouzoiignd
MopniA} yoAuul zelo yoAujomoupz | yoAkuzoatods
uazoaldzagn 'jeo ‘Ifoejop ‘mosiepod ninif} z

a

Kodisaiw z| fozAmod -

09'858 022-

59'916 209 |

(K4

19'666 S6) €

€L

10'Lv1 G262

99'.69 2.5 ¥

Ao31salw g| op -

09'858 022-

G9'915209 L

L'el

19'666 S61 €

€L

10'LyL 5262

99'/69 1.5 ¥

:Kieyds a1sanjo o ‘Bnisn | meysop ninif} z

S0'v¥e L02-

25'6E6 6£9 L

ov'el

88°'1/9€/Z €

6021

€8'/27 990 €

SE€'/9€ 90/ ¥

Naysoupal yohtejsozod po 19souzajeN

Buul

Aodisaiw z| lezAmod -

Aodisalw g op -

-Rieyds aisanjo o ‘Bnisn | mejsop ninify z

ojejdey m siuemozebueez epeisod eyjsoupal
yoiop m ‘yajsoupal yoAteisozod po 1950uzajeN

cl

23

0l

6

8

S

9

£

14

€

4

%

euejWZ

%

euejwz

njeizpn 9,

XA TAr4 2
BU ue}s

nieizpn %

ceoeel’le
Beu uejs

nejzpn %

gecocelLe
BU ueys

alualujobazozsApp

1202/2z0z Byiweuig

220z/ec0e Byiweuig

g-OSIN




¢ ruong

auul

Kodisaiw z| fezAmod -

AKodisajw z| op -

“1osoujebewim aisanjo o ‘Bnisn | mejsop ninif} z

aleydey m sjuemozebueez epeisod exjsoupal
yoAiop m “yaisoupal yoAreysozod oagom eluezeimoqoz

auul

Kodisalw g| flezAmod -

AKodisaiw z} op -

‘1osoujebewAm aisalyo o ‘Bnisn | mejsop niniky z

yoAuezeimod yajsoupal 9aqom ejuezeimoqoz

££'e6

€e'LLY 8¥2-

88'0v1

06'S9Z L2¥ |

[543

22909 92. ¢

68'v6l 8.V €

6S'LL

6.°096 668 ¥

BMOUIULIB}ON}QIY EIUBZEIMOGOZ

y0'0yL

GG'696 69

6.'16

0Z'€0} 02-

99'0

IR

zl'el
16'0

L8'9EL ¥V

08'0

19'e€9 vee

auul

[@

SMO[SYam BlUBZBIMOq0Z

P

aMosUEUl} BIUBZBIMOGOZ auul

©

yoAmorosopem moiaided yoAuznip ifsiws nimAy z

(@

1zoAzod | Aykpasy

(e

yo'ovi

G5'696 69

6.'16

02'€0l 0Z-

99'0

2€'L9L YL

16'0

18'9EL v¥T

08'0

19'e€9 vee

yajsoupal yokteysozod 93qoAn

aleydey m ajuemozebueez epeisod
eyjsoupal yokiop m ‘yaysoupal yoAreisozod 2aqopn

yoAuezeimod yajsoupal 9aqopn

yo'ovl

GG'696 69

616

0z‘c0l 0z-

990

2829 ¥LL

18'9¢L vP2

08‘0

19'€€9 2T

aMoU|WIaj0BNp a]UBZEIMOG0Z

59'8.

S0'661 21

ov'eve

S¥'608 606

90'c

Sv'vS9 908

0¥'SSy ¥€9

€S'S

G8'v9Z S |

SMOUIULLIBION}OI -

amoulwJajobnyp -

59'8.

S0'661 TL1-

ov'eve

S¥'608 606

90'e

S¥'vS9 908

0v'sSy vE9

€G'S

S8'Y9C S |

:AMuazal afe}sozod

9z'/2

L0'PES 192-

80'98

€8'0V9 €1-

9e'l

26'ShS 65E

6811086

0€'0

20'LE P8

aMoUIWIBJONI0Y -

amoulwsjobnip -

9z'Le

L0'VES L92-

80'98

€8'0V9 €1~

9e'l

26'GYS 65€

S8'110 86

0€'0

20'LLE P8

:auqopod | aujelfiawa elusazopeIMS BU BMISZaY

15'col

00'v¥6 2

os'sel

oo'ezL ey

i440]

00'66€ L1}

oo0'eye 021

85'0

00'990 €9}

obamopoyoop nyjiepod obauozooipo ninih} z eMuszay

vb'99

2168 0EP-

60'0L2

29168 8¢6

98'y

2£'66G €82 |

62'018 258

[

18°10L L6L L

BlUBZBIMOQOZ BU AMIazay

A

08220 £¥6-

19'02L

69'62.2202

9.0

€9'L6V 6SL 0L

£8'69¥ 918 6

W'ey

25'661 6€8 L1

eluezéimoqoz eu Amiazal | ejuezéimoqoz

{euws[n yso¥aIM)
oBamojoiqo nyos nBeld m opau nysAz z Asidpo

8L'LL

88°'G8Z vie-

Zr'ogl

86°218 591

88'C

6Lvbe 65

1£'850 G¥S

62928 0LL

onau (ejens) yshz

yoAkibaiqn ie| z (eyesss) yshz

amomuazal (azsnpuny) Atejidey ajeysozod

Auaohm i[oezijenyye z (zsnpuny) tejidey

86201

LL'60V €LL

08'L0l

8Y'2SS 0L

6E'VL

€Z'6VL 66L €

ev'sl

00'65) €16 €

1Z'v)

8v'11.€86 ¢

Amosedez (zsnpunyj tejidey

00°001

00'0

12201

00000 00€

L6°LY

00°00Z 180 LI

ol'ey

00°00Z 180 L1

L0

00°002 18¢€ L1

Amomeyspod tejidey

9¢'66

11'928 001~

Sp'eol

91'0.¢€ 9€§

ve'es

2y'e6C 0v9 SL

6Z'L9

L€'LlY 685 GL

65°LS

L1'18L 610 9L

Ausepm (zsnpuny) peyidey

emAsed

cl

23

0l

6

8

L

9

g

¥

€

%

euejwz

%

euejwz

njeizpn %,

Leoeel'ie
BU ue)s

njeizpn v,

zeoeelle
BuU uejs

njejzpn 9,

geocel’le
BuU uejs

aluaiujoboazozsAp

1202/220z exiweuig

2202/£202 ByIweukg

g4-OSIN




 BUONS

50'96 16'€06 €40 |- 60'0LL G100l 655 ¢ 00'00} G0'L6.L 66€ 9T 00'001 ¥1°288 GG€ §2 00'001 62186 V16 L2 wazel emAsed

00001 000 68'€6 p€'16€ 02- 9z'L 00'969 £€€ ze'L 00'969 €€€ zL'l 99'v0€ €1€ SMOUILLIBION O -

£9'€6 06'96. £€€- ¥6'€6 62'CEY L62- G8'6l 2.'8280V2 S Se'6l 28'1€0 L06 ¥ 16'91 £6'866 609 ¥ amoujwjobnip -

10’6 06'96. £€€- ¥6'c6 £9've8 Llg- zl'ie 2L'vS ¥1S S 19'02 28'/zL0ve S ¥9'LL 61'€06 226 ¥ 8M0Sa1}0AZp3|W BjuaZ9l[Zo) Buu|

Awuiy 9sopem euwaln

10'v6 06'96/ £€¢- ¥6'€6 £€9'v28 Llg- zi'ie TL'YeS VIS S 19'02 28'lzL 0ve S v9'LL 61'€06 226 ¥ aMosal)oAzpa|w e|usza||zoy

G.'86 60'20S 2- 89'06 PE'€0Y 81- 9L'0 16'¥20 002 8.'0 88'L1G .61 ¥9'0 PS'vLL 611 auefoads azsnpund

85'989 | 10'€69 £82 10'0€ G6',680l2- 20’0 £8'088 LL 6Ll ¥8'€.S LOE Ze0 68'G/9 06 auul

SC'ovy LL 85'96 06'06€- S0'0 SZ'ovy LL ¥0'0 GE'SS0 L1 uazpoubeudm ninik} z

" . , . . . ., i i . yoAumesdouzolignd mopniAy yoAuul zeso ysAujomolpz

6591 96 09¥ 165 90 82¢ 06'vEE 892 69¢ €261l 60L 9’0 12899 L1 8e'l L1 €66 G8€ | YoAuzoajods uazoaidzagn 'foa ‘moxtepod Nk} 2

aMO[SYaM EIUEZBIMO(OZ

Amejsop eu auewAzio 1zolez

Kodisalw z| fezAmod -

08°L0} 9v'LLy 05 £5'8vl 6l'cZl €8€ | 09'0L 61'18566L¢C el G9'866 68 C 9l'sl gLzl €€ v Ao3iseiw Z| op -

08'L0} oF'LLy 0S €581 61'€Cl €8€E L 09'0L 61185 66L¢C ve'LlL G9'866 6V8 € 9l1'GlL y8'lgl €€C ¥ ‘logoujebewAm aisaiyo o Bnisn | mejsop ninii} z

9MOSUBUI} BIUEZBIMO]OZ Suul

yoAmorosopem mouaided yoAuznip Ifsiwa nimik} z

»zokzod | AyApasy

£0'€6 ¥2'¥06 S¥e- 06'cil ¥2'691 Obb | 9e'ElL G2'18G 925 € ¥6'Cl 10',/9 082 € 16'91 G2'9v8 02.L v a1soupal yoAtejsozod dagom eluezeimoqoz
43 13 0l 6 8 S 9 € 14 € [4

% euejwz % euelwz njeizpn v, _‘wmwcwa_ﬂn nieszpn %, Nmmwmcuaﬂm njeizpn %, nwmﬂu:mmﬂm_,n alualujoBazozsAm

1 20z/220z Biweuig

220z/£20z BYlweuiq

g-O0SI




| eUONS

auul[ A
yoAmosueury MomAp|e 19sopem efdeziienply| Al
yoAmosueuly momApe npoyszols nimify z 3sAz[ i
yokuezeimod yaysoupal po B
€8'19¢ 95'0LZ S€ 2.L'59l 29'086 LE 00'00L ¥6'LyY €L 00'001 05'859 8¢ 00'00} C1'6€9 08 WAy MBRSPO| I
ajejdey
m sluemozebueez epeisod exysoupal yoAiop m .
‘why m yoAteysozod yaysoupal po| (g
a[ejdey
m aiuemozebueez epeisod exjsoupal yoAiop m °
why m "yokuezeimod yaysoupal po
Wy M yoeysAz m Areizpn | ApuapimAQg
£8°19¢ 95'0L2C S€ zL'S9L 29'086 L€ 50'0 V6'Lby €L L0 05'859 8¢ 12'0 Z1'6€9 08 amosueuyj ApoydsAzid
$2'820 56- L¥'S6L 66 £1'62S §€8 6v'L0S 0v.L 06'969 6€8 (3-g+D) leulkoeiado 19souleteizp z (ejes3s) ysAz
08'9S¥ 12'/8. %2 2L'eE 8.'¥€0 le- zL'9lL 91'/¥6 9 ¥2'9¢ /8'¥EL LE $0'/9 60'002 0} aulfoelado Ajzsoy auu|
89'¢ S0'€L8 veE- 12'88 G8'9G1- 88'¢c8 9G'€pl 9¢ 2s'L 1G'0EE L Se'L 99'¢L) | yoaAmosueuljalu MoMAP e 1050LEM B[OBZIENDY
; . . \ i yoktemsy|
8%'80¥ 0G- ye'z9 8¥'96¥ S 1962 00880 ¥ MOMAIE YOAMOSUBULSIU NPOYSZOI N} Z B1ENS |
02'€02 vLLLY b £2'8l 11009 L2- L1'0 2L'060 £V 120 98'195 /8 100 G.'196 S1 aulAoesado Ajzsoy ajeysozod
00'Ell 9v'8lZ 61 19'08 80'¥6C 2€- 26'8C 1€'048 Lyl 26'9¢ 11'880 /91 0g'le 69'v6. VEL aulfoelado ApoydAzid auu]
£€'8 £€'€6€ 82- L¥'L6Z SL ZL'0 89'€.6 0€ 100 G€'085 2 50'0 9/'1/8 LL yoAmosueuljalu MOMAP(E 10SOUEM E[oBZIENIY
08'G6 02'0E€ CL- 62'68 66'€EL 0O€E- 9L'L 25'089 €62 66'0 2€'05¢€ 182 59'0 €e'9lz Ls2 aloejoq
16'€ cL'lee Le- 06'GEL L ge'ove sz SL'0 86'0v8 8¢ 100 oz'evs | £0'0 16'682 92 MOMAP[E UOAMOSUBULBIU NPOYDZO) :_:;doNzV_mm\,»._N“ |
05'88 6.'208 85- 916 L¥'068 L2- 20'C 6¥'S9¢ LIS 65} 02'29S 2s¥ [ 62229 0EY aulfoesado ApoydAzid aje}sozod
69'SHZ 8 1L'S8Y 6V 96'vSZ L9€ §9'005 S.¢ 9£'986 vev (g-v) Azepazids az (ejes;s) ¥sAZ
LG'CLL 09'20} €81 2 89'LG1 G5'88€ S¥L 0L [p¥'LL ¥9'8E€y 9v¥ LI [0€'LL ¥2'LyS 62961 [S2'6L 6.'626 ¥.. 62 Mofeliajew | MoJemo) YoAuepazids JsoLeM
20'209 06'259 62¢ 68'9L 98'00C 8Z¥- GE'0 £0'¥8S S8 /8°L /6'9EC S1S €2'0 11'9€0 /8 amolezpol Ajzsoy afe}sozod
19°LLL S0'cLL 92 28'e0l 6£'€56 L2 89'C 28'6€S 559 99'C /8'159 LEL 20'C 92'609 652 BIUSZOPEIMS BuUl | 8UZdajods eluszdaldzadn
6L'9LL Sv'6EY 02 £€0'86 SL'Ly¥ 6G- £9'0L €1'2€1 L6S¢C 96'01 81'2/5 /10 € 18'L €0'LEL 856 C eluazpoIBeuip
Ly'201 $9'690 29 59'60L 0¥'L0¥ 05 ob'e $6'0LY 0E€8 v2'e 85'9€S 268 162 86'/E6 216 Ayeido | epod
SS'op 80'/2S €2¢- oL'zel €1'€88 LL 98'C €2'098 869 8L'L G9'EEE G2¢E 90'L 8.'912C L6€ 80q0o IBnisn
¥6'vS1 68'068 292 ze'0elL $5'850 622 00z 96'/09 /8% ¥.'C 68'86% 552 29'c 6€'/SS ¥86 11B1aua | mojelajew a10Aznz
8.'20l 28'C10 S¥ 8000} 99'Ely L €9'9 11'285619 L 50'9 65'G65 ¥99 L £b'y 52'600 999 | efoezAyowy
vLCLL L2'6vL 0LL € 9y'9¢l 99'951 860 0 |18°66 9921z lev b2 [19°66 £6'996 L€S LZ |€6'66 65'€el 045 L€ ToulAoe1ado 1950u[ejeIzp 3ZS0)
69'LLL 6€'LL¥ 9202 9L'LSL 68'¥29 556 6 82'0L 09'v¥6 L2y LL |2L'69 66'L9€ 85V 6L |L¥'LL 88'086 €1 62 MojelIaleW | moIemo} Azepazids az opsu Apoydhzid| Al
15'06 16'9¥2 0¢- €L'60L LE'€LS 92 62’} 81'/8. 02¢ $0'L 12'0vS 062 €8'0 26'€50 LiE fqoezijod susepm eu mopnpoid m_cmﬂoiwﬁmuw“ww_ il
. . | _ , R s i i i (euwsaln osouem — ajuazsfeluwz ‘elulepop| |
€L v6- 18'GEv €L L G6'9¢- 16292 181~ ey’ 66'665 ¢09- S0°C 26'G€8 045 96'0- 66 L€6 0lc- 9$OLBM — 8lUaZS)BIMZ) MoPNpold huejs BuBlWZ 1l
12'66 €€'L19 09- 0L'LLL 80'2.S /88 G8'0€ 6.'0vE 8V9 L 61'/2 ov'6C. 218G L L€'22 $S'L0E SV 8 mopinpoid Azepazids 8z opau ApoudAzid[ |
K . R K . . " . . . yoAuezeimod yajsoupal po| |
857CLL 96'v66 8L1 € SL9¢L LETY6 L8O OL (€616 29'2.Lv 88LYvC |VT 86 89°L9Y L06 LZ |L9'86 G6'60¥ 566 LE WA} M ‘WU Z ueumouz | Azepazids az Apoyakzid v
% euelwz % euelwz njeizpn 9, 1202 %oy njeizpn o, 2202 Yoy ngeizpn ¢, €202 qoy m_:m_:_ommNuNw>>> .Qu_
120z/2202 BYiweuig 220z/£20e Biweuig
jed}s | MOYSAz yaunyoey
‘0 "0 Z eyjjodg audal) 1931g anysfelN
SZY-OSW ;

VTR

‘..,vua;,..u.”
VIOFA 7:3\:.W\Nm,

L o

v

rem
U




DASMON Wiy pujopy

77 3

ANZY 13} E\S\mo;%,\

Zeuons

faulAoeiado 1os0UlEIRIZD Z MO)ZSOY

Awns op Auozoj| IfoezApowe jeizpn “du ‘iIfoAzod
yohy Awns op Auozal IfoAzod yohAujobazozsod teizpn
MO}ZS0Y | mopoyoAzid

Awins op Auozol| moyzsoy | mopoyahzid feizpn

[9621L

[Lo'6ee LZL €  [e0'9gl [09°2Lz 156 6

[o000L

[98'zey 89 e

[oo'00L [Z¥'29L 629 L2

Too'00L

207010 265 28 | wajoBo Ajzsoy|

[czert

[eLZorge0¢c  [sgscl [85°2£0 860 0F

[00%001

[so‘e8z €1€ 52

[o000L [82'889 807 8¢

[00%001

9122 905 8¢ | Wajobo ApoyoAzid|

8882 v12- 86°L18 591

6LyvE 651

1€'850 S¥S

62'9.8 0LL (3-r-1) oy3au (e3esys) ¥shz

=

(Ayens eruazsydimz)
nysAz ejuazsfajuwz amoyzeimoqo aje}sozod

82°192

00°6v¢ 8¢l 08'88 00°€90 Se-

00'6LS S8

00898 £22

00°508 861 Amopoyoop ya3epod

S| ¥

10°'L6

88'9€6 G2~ 1£8LL 86'vS. OVl

61°€98 ¥¥8

1£°926 891

62189 606 (H-9+4) onniq (e3exs) ysAz

£¥'8le

Zy'sel vy 0229 Lp'sL8 2-

86'96

61'066 €

20’y

19'61.8

8€'6S

02'006 S auu|

yoAmosueuly momAp[e 10sopem efdeziieniyy

yoAmosueuly momAp{e npoydszol ninify z elens

yskuezeimod yaysoupal e|p

60°,92 6

82'€6E LI 8Ly ¥S'€9/. 9-

62'vCL

£6'95

£0'8LS LL

29'vh

€5'VS. ¥ Wk} M DRI8sSpO

LL'V6Y

0zZ'6LL 9L 99°Z§ S6°'8.S 6

20'0

sy'vLL ¥

200

89°¢EZ 02

£0'0

€L'959 0L amosueul} AJZsoy|

SZ¥-OSW




